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_ CVM vai investigar divulgacéo de informacdes pela Marfrig apés compra de fatia na BRF

No ultimo dia 21 de maio foi divulgada a compra de
participacdo relevante de aproximadamente 24,23% do
capital social da BRF por sua concorrente Marfrig. A operagao
foi feita por meio de aquisicdo direta no mercado, por leilao
em bolsa e via op¢des no mercado brasileiro e no mercado
americano, considerando que a BRF também possui agcbes
listadas no exterior.

A aquisicdo provocou questionamentos e especulagcdes no
mercado, envolvendo aspectos como, por exemplo, 0 momento
da divulgacéo da compra da participacao pela Marfrig.

A obrigatoriedade de comunicagdo sobre a aquisicdo de
participacao relevante, como no caso da compra de a¢des da
BRF pela Marfrig, decorre de regras estabelecidas pelo artigo
12 da Instrugcdo 358 da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), que determinam que a comunicagéo de aumento ou
reducéo de participacdo relevante em companhias abertas
seja realizada imediatamente apds serem alcancados o0s
patamares de 5%, 10%, 15% e assim sucessivamente.

Nesse sentido, como a compra da participacdo na BRF foi
realizada de forma gradual, discute-se se a Marfrig deveria ter
divulgado um comunicado imediatamente apés o atingimento
de 5% de participacédo na BRF, em linha com entendimento ja
manifestado inclusive pelo colegiado da CVM.

Essa movimentagdo ja € objeto de analise da autarquia, que
solicitou a Marfrig detalhes da cronologia de suas aquisicdes.

Destacamos, ainda, que a referida aquisicdo n&o foi
suficiente para se atingir o percentual de um terco do capital
social da BRF que aciona o gatilho da clausula de poison
pill prevista em seu estatuto social, que obriga o investidor
a realizar uma oferta publica de aquisicao (OPA) para todos
0s acionistas com um prémio de 40%.

Logo apos atingir 24,23% de participacédo na BRF, a
Marfrig divulgou fato relevante em que enderecava
outra preocupagdao comum em operacdes como esta: a
caracterizagdodaaquisicdode controle, que levantariaoutras
questdes legais, inclusive do ponto de vista concorrencial.
Sob esse aspecto, a Marfrig esclareceu que nao foi este o
caso e, se antecipando a questdo concorrencial, ja declarou
que nao pretende eleger membros para o conselho de
administracao ou exercer influéncia sobre as atividades da
BRF, nem foram celebrados por ela quaisquer contratos ou
acordos que regulem o exercicio de direito de voto.

De todo modo, héa diversas especulacdes e questionamentos
sobre esse investimento na BRF, como se esse seria um
passo inicial para uma operacgao principal, de fusédo entre
a BRF e a Marfrig, ou uma sinalizacdo de uma possivel
troca no comando da BRF no futuro. Vale lembrar que, em
2019, a Marfrig apresentou uma proposta de fusdo das duas
empresas que foi rejeitada pelo conselho da BRF.
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